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Verslag van de
Directie over het boekjaar 2021

= 2021 in vogelviucht (Stern Groep N.V.)
= Resultaten 2021

= Resultaten 1e kwartaal 2022 (PB Holding N.V.)
= Vooruitzichten
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Impact COVID

Herstel onderhoudsbehoefte

Verkoop nieuwe auto’s gehinderd door leveringsproblemen
Marges op nieuw en vooral op occasions beter door schaarste
Veel minder autoschades, resultaten SternPoint verder onder druk

Twee schadeherstelvestigingen gesloten
Ziekteverzuim en COVID-gerelateerd verzuim flink hoger

Agentuurmodel: kans of bedreiging?
Krapte op de arbeidsmarkt, veel vacatures
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Digitale transformatie verloopt volgens plan
Gesprekken met Hedin geintensiveerd in september 2021
Bod op SternFacilitair B.V. op 10 december 2021

Twee overnames afgerond per januari 2022

Twee Opel vestigingen in Noord-Holland
Vier Stellantis (0.a. Fiat, Peugeot, Opel, Citroen) vestigingen in Drenthe en Groningen
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Verkoop SternFacilitair B.V. afgerond op 16 maart jl.
SternFacilitair B.V. - Hedin Automotive B.V.

Management Board benoemd, dagelijkse leiding bij Executive Committee
Management op sleutelposities is aanblijfpremie geboden

Business (voorlopig?) as usual

Op korte termijn drie nieuwe merken

Stern Groep N.V. - PB Holding N.V.

Agio-uitkering van € 14,50 per aandeel eind maart
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Netto omzet € 820 miljoen (+9,2%)

Bruto EBITDA € 44,7 miljoen (+25,3%), EBITDA marge 5,5% (2019: 4,8%)

Operationeel resultaat na belasting € 11,5 miljoen winst, derhalve verbetering van € 16,8 miljoen
In 2021 eenmalige last van € 1,5 miljoen advieskosten verkoop SternFacilitair aan Hedin

Incidentele last van € 36,2 miljoen in 2021 in verband met afwaardering SternFacilitair naar
opbrengstwaarde

NOW baten in 2021 € 8,2 miljoen (2020: € 11,1 miljoen). Negatief resultaateffect COVID-19 in
2021 aanmerkelijk groter dan deze NOW baten

Personeelskosten € 2,2 miljoen (2,5%) lager door minder fte’s

Resultaat voort te zetten activiteiten € 1,4 miljoen (2020: € 4,6 miljoen). Afname door lagere
herwaardering belang Bovemij
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Alle activa en passiva inzake SternFacilitair gepresenteerd als aangehouden voor verkoop
Belang in Bovemij (5,06%) met boekwaarde € 19,4 miljoen

Betreft 515.000 certificaten gewaardeerd op € 37,60 per certificaat (PwC waardering van
eind 2020)

Inmiddels is per 1 maart 2022 de nieuwe PwC waardering gepubliceerd. De advieskoers
bedraagt € 36,80 per certificaat. De afwaardering van € 0,4 miljoen is in april 2022
verantwoord

Eigen vermogen eind 2021 € 102,2 miljoen. Inmiddels op 29 maart 2022 € 82,3 miljoen
dividend uitgekeerd (per aandeel € 14,50), waardoor het eigen vermogen per 31 maart
2022 is afgenomen tot € 19,9 miljoen
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Algemene Vergadering van
Aandeelhouders

22 april 2022
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Geboekte premie (x 1 miljoen euro)

Groei in nieuwe businessmodellen bij data en platformen
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In 2021 wederom een mooi resultaat dat bijdraagt
aan de financiéle stabiliteit van Bovemij
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x 1 miljoen euro

Rendement met name op aandelenportefevuille
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Eigen vermogen (x 1 miljoen euro)
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Sterke solvabiliteit bij Verzekeringen
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Claimratio blijft in 2021 laag door minder wegverkeer
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Kostenratio
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Dividend (x 1 miljoen euro)

Dividend door de jaren heen
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Jaarverslag 2021Bovemij

Downloaden via hitps://publicaties.bovemij.nl
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Intrinsieke waarde per aandeel per
30 april 2022

= Afwaardering certificaten last van € 0,4 miljoen (€ 0,80 per certificaat)
= Dividend Bovemij 2021 bate van € 0,7 miljoen (€ 1,37 per certificaat)

= Inclusief operationeel resultaat sinds 16 maart 2022 bedraagt de intrinsieke waarde per
aandeel € 3,56 per 30 april 2022
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20

Bovemij heeft geen concrete prognose afgegeven met betrekking tot de ontwikkeling van
de resultaten 2022

Wel is gemeld dat de schadelast nog steeds relatief laag is

De beleggingsresultaten zijn onzeker door de ontwikkelingen in de Oekraine, de
oplopende inflatie en de renteontwikkeling op de geld- en kapitaalmarkt

Aandelen inkoopprogramma van maximaal € 25 miljoen, waarvan maximaal € 20 miljoen
wordt ingetrokken (negatieve verwatering maximaal 5,3%)

PB Holding maakt geen gebruik van de mogelijkheid aandelen ter inkoop aan te bieden
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Dank voor uw aandacht




