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Persbericht
27 september 2023

PB Holding meldt H1-2023 resultaten

PB Holding (voorheen Stern Groep NV), houder van een belang van 5,3% in Bovemij NV, maakt bekend
dat het resultaat voor en na belastingen H1-2023 conform verwachting is uitgekomen op € 135.000
negatief. Op 20 augustus 2023 heeft PB Holding de H1-2023 resultaten van Bovemij met een persbericht
bekendgemaakt. Dat persbericht is bijgesloten. Onder uitdagende marktomstandigheden heeft Bovemij
over H1-2023 een netto resultaat geboekt van € 11,7 miljoen (H1-2022: € 3,8 miljoen negatief).

Resultaten PB Holding H1-2023

De opbrengst uit kapitaalbelangen is H1-2023 nihil omdat het belang in Bovemij NV in de balans van 31
december 2022 al gewaardeerd is op de per 1 maart 2023 bekendgemaakte PwC waardering van certificaten van
aandelen in Bovemij (zie daarvoor het Jaarrapport 2022 van PB Holding NV). De bedrijfskosten bedroegen H1-
2023 in totaal € 135.000. De personeelskosten bedroegen € 25.000 en de overige bedrijfskosten waren in totaal
€ 110.000. De overige bedrijfskosten zijn H1-2023 hoger dan vorig jaar door de (extra) kosten van de audit die in
H1-2023 zijn geboekt. Het resultaat voor en na belastingen H1-2023 van PB Holding is uitgekomen op € 135.000
negatief.

Financiéle positie PB Holding ultimo H1-2023

De balans per 30 juni 2023 laat een eigen vermogen zien van € 20,4 miljoen. Het fiscaal compensabele verlies
van ruim € 4 miljoen is niet gewaardeerd. De liquide middelen belopen per 30 juni 2023 een bedrag van € 1,3
miljoen. PB Holding heeft geen bankschulden en geen kredietlijnen. Kort na 30 juni 2023 zijn 250.000 eigen
aandelen ingekocht voor € 3,00 per certificaat, waardoor de kaspositie is teruggelopen met circa € 750.000.
Rekening houdend met de inkoop van eigen aandelen na 30 juni 2023 is de intrinsieke waarde van PB Holding
uitgekomen op € 3,62 per aandeel.

Publicatie jaarcijfers 2023 PB Holding NV 30 april 2024

Voor nadere informatie
H.H. van der Kwast

E: henk@pb-holding.nl
M: +31 6 53 37 90 81

Mocht de ontvanger niet langer prijsstellen op toezending van persberichten van PB-Holding NV dan zulks graag
per return email aangeven. Wij zullen er dan voor zorgdragen dat u van de mailinglist wordt afgevoerd.

Bijlage 1: Financieel verslag over de periode 1 januari 2023 tot en met 30 juni 2023
Bijlage 2: Persbericht PB Holding dd 20 augustus 2023 inzake Bovemij N.V.
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Bijlage 1: Financieel Verslag over de periode 1 januari 2023 tot en met 30 juni 2023

(bedragen x € 1.000)

Geconsolideerde winst-en-verliesrekening

PB Holding NV
Zwaardklamp 14

1271 GK. Huizen

www.pb-holding.nl

VOORT TE ZETTEN ACTIVITEITEN
Netto-omzet

Kostprijs van de omzet

Brutowinst

Opbrengsten uit kapitaalbelangen
Personeelskosten

Overige bedrijfskosten
Bedrijfsresultaat (EBIT)

Resultaat geassocieerde deelnemingen Financiéle baten en lasten

Resultaat voor belastingen

Belastingen resultaat

Resultaat uit voort te zetten activiteiten

NIET VOORT TE ZETTEN ACTIVITEITEN
Resultaat uit niet voort te zetten activiteiten

Resultaat na belastingen

Resultaat per aandeel
Gewogen gemiddeld aantal uvitstaande aandelen

Resultaat per aandeel voort te zetten activiteiten
Resultaat per aandeel niet voort te zetten activiteiten
Totaal resultaat per aandeel
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H1-2023 H1-2022
- 234

(25) (12)

(110) (28)
(135) 194

(3)

(135) 191

(135) 191

(135) 191
5.675.000 5.675.000
(€ 0,02) €0,03
€0,00 €0,00

(€ 0,02) €0,03
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(bedragen x € 1.000)

Geconsolideerd overzicht van gerealiseerde en niet-
gerealiseerde resultaten

H1-2023 H1-2022
Resultaat na belastingen (135) 191

Niet-gerealiseerde resultaten
Niet-gerealiseerde resultaten die in volgende perioden naar de
winst- verliesrekening worden geboekt:

Effectief deel van mutaties in de kasstroom hedge - -

Effect winstbelasting - -

Baten en lasten niet verwerkt in de winst-en-verliesrekening - -

Totaal gerealiseerde en niet-gerealiseerde resultaten na (135) 191
belastingen

Totaal resultaat toe te rekenen aan:

Voort te zetten activiteiten (135) 191
Niet voort te zetten activiteiten - -
Totaal resultaat (135) 191
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(bedragen x € 1.000)

Geconsolideerde balans per 30 juni 2023

PB Holding NV
Zwaardklamp 14
1271 GK HUIZEN

www.pb-holding.nl

Activa

Financiéle vaste activa
Overige deelnemingen

Vlottende activa

Overige vorderingen en overlopende activa

Liquide middelen

Totaal activa
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30 juni 2023 31 december 2023
19.210 19.210

29 10

1.282 1.511

1.311 1.521

20.521 20.731
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Passiva

Eigen vermogen

Geplaatst kapitaal
Reserves

Kortlopende verplichtingen
Crediteuren
Overige schulden en overlopende passiva

Totaal passiva
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30 juni 2023 31 december 2022
593 593

19.782 19.917
20.375 20.510

52 18

94 203

146 221

20.521 20.731
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(bedragen x € 1.000)

Mutaties in het eigen vermogen

Herwaar-
Geplaatst Agio- Overige derings- Onverdeeld Totaal
Kapitaal Reserve Reserves Reserve Resultaat

Saldo 1 januari 2023 593 32.447 (24.164) 10.878 756 20.510
Resultaat na belastingen - - - - (135) (135)
Resultaatbestemming - - 756 - (756) -
Dividenduitkering - - - - - -
Saldo 30 juni 2023 593 32.447 (23.408) 10.878 (135) 20.375
Saldo 1 januari 2022 593 114.734 92 11.032 (24.256) 102.195
Resultaat na belastingen - - - (472) 663 191
Resultaatbestemming - - (24.256) - 24.256 -
Dividenduitkering - (82.287) - - - -
Saldo 30 juni 2022 593 32.447 (24.164) 10.560 663 20.099
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(bedragen x € 1.000)
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Verkort geconsolideerd kasstroomoverzicht over de

periode 1 januari 2023 tot en met 30 juni 2023

Resultaat voor belastingen

Aanpassingen voor

Netto rentelasten

Afschrijvingen immateriéle vaste activa
Afschrijvingen materiéle vaste activa
Afschrijvingen geleasede activa
Dotatie (onttrekkingen) voorzieningen
Overige mutaties

Kasstroom uit bedrijfsactiviteiten

Ontvangst uit verkoop bedrijffsonderdelen
Netto investeringen in vaste activa
Kasstroom uit investeringsactiviteiten

Betaalde dividenden
Mutatie rentedragende leningen

Kasstroom uit financieringsactiviteiten

Mutatie liquide middelen

Stand liquide middelen aanvang jaar
Stand liquide middelen ultimo periode
Mutatie liquide middelen
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H-1 2023 H1-2022
(135) 191

- 7

- 1.220

- 2.495

- (71)

(94) (4.233)
(04 (391)

- 102.195

- (10)
- 102.185

- (82.287)

- (17.909)
- (100.196)
(229) 1.598

1.511 5

1.282 1.603
(229) 1.598
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Toelichting op het Financieel verslag over de periode
1 januari 2023 tot en met 30 juni 2023

Algemeen

PB Holding NV is statutair gevestigd te Amsterdam, Nederland. Dit tussentijdse financiéle bericht is opgesteld in
overeenstemming met IAS 34 ‘“Tussentijdse financiéle verslaggeving’ zoals aanvaard binnen de Europese Unie.
Het bevat niet alle informatie, die vereist is voor een volledige jaarrekening en dient in combinatie met de
geconsolideerde jaarrekening 2022 te worden gelezen.

De grondslagen voor financiéle verslaggeving die PB Holding NV in dit Financieel verslag heeft toegepast, zijn
gelijk aan de toegepaste grondslagen in de geconsolideerde jaarrekening 2022, met uitzondering van de
wijzigingen in IFRS die vanaf 1 januari 2023 van kracht zijn. De jaarrekening 2022 van PB Holding NV is
beschikbaar via www.pb-holding.nl.

Dit Financieel Verslag is opgesteld door de Directie op 25 september 2023. Op deze cijfers is geen
accountantscontrole toegepast. Alle bedragen luiden in duizenden euro’s.

Toekomstige wijzingen IFRS
Op de datum van publicatie van dit Financieel Verslag van PB Holding NV zijn geen nieuwe standaarden
uitgegeven die een materiéle impact zullen hebben op het resultaat en vermogen van PB Holding NV

Belangrijke oordelen en schattingen

Verkoop SternFacilitair BV, de uitgangspunten voor verwerking en naamswijziging

PB Holding NV heeft in december 2021 aangekondigd dat zij in onderhandeling was met Hedin Mobility Group
AB over de verkoop van alle aandelen in SternFacilitair BV. De transactie betreft alle bedrijfsactiva en de
kernactiviteiten van PB Holding NV, die bestonden uit de dealeractiviteiten, de schadeherstelactiviteiten, de
autoverhuuractiviteiten en holdingactiviteiten (hierna: Verkoopgroep).

Op 10 januari 2022 is overeenstemming bereikt met Hedin Mobility Group over de verkoop van alle aandelen in
SternFacilitair BV en is de koopovereenkomst getekend. Alleen het door PB Holding NV gehouden (indirecte)
belang in Bovemij is achtergebleven bij PB Holding NV.

De Transactie is tijdens de Buitengewone Algemene Vergadering op 23 februari 2022 goedgekeurd door de
aandeelhouders en op 16 maart 2022 geéffectueerd. Op de Buitengewone Algemene Vergadering op 23
februari 2022 hebben de aandeelhouders de naamswijziging van Stern Groep NV naar PB Holding NV
goedgekeurd. Deze statutaire naamswijzigingen heeft op 16 maart 2022 plaatsgevonden. Op 28 juni 2023 is de
op 12 mei 2022 door de aandeelhouders goedgekeurde statutenwijziging gepasseerd.

Overige deelnemingen

Onder de overige deelnemingen is het kapitaalbelang in Bovemij NV opgenomen. Het belang in Bovemij NV
wordt per 31 december 2022 gewaardeerd op basis van een door PwC Consulting uitgevoerde waardering per
1 maart 2023 van Bovemij NV.

In verband met het ontbreken van een actieve financiéle markt voor deze certificaten van aandelen is het belang
in Bovemij NV in de balans per 31 december 2022 gewaardeerd op basis van de meest recente — in opdracht
van de directie van Bovemij NV — door PwC Consulting uitgevoerde waardering per 1 maart 2023 van Bovemij
NV (waardering van € 37,30 per certificaat). PB Holding NV heeft 515.000 certificaten in bezit waardoor de
boekwaarde van dit belang uitkomt op € 19,2 miljoen. De balanswaardering is in 2023 ten opzichte van de
waardering per 31 december 2022 niet gewijzigd.

De waardering is gebaseerd op het ongewogen gemiddelde van de waarde op basis van een Dividend Discount

Methode (DDM) en een waardering-multiples benadering (Price/ Earnings multiple) op basis van vergelijkbaar
geachte Europese beursvennootschappen. Vervolgens is door PwC Consulting een afslag van 20% toegepast
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voor beperkte verhandelbaarheid en omvang en is het voorgestelde dividend over het resultaat van het
voorgaande boekjaar in mindering gebracht. Deze afslag bedroeg € 9,32 per certificaat. Zonder deze afslag
bedraagt de waardering derhalve € 24 miljoen. Uit de gerapporteerde gevoeligheidsanalyse blijkt dat een
wijziging van de gehanteerde discount rate per bedrijfsactiviteit met 10%, leidt tot een stijging of daling van de
prijs per certificaat van € 1,90, waardoor de waardering van het kapitaalbelang van PB Holding NV in Bovemij
€ 1 miljoen hoger of lager zou uitkomen.

De resultaten van Bovemij worden elk halfjaar gepubliceerd. PB Holding NV heeft op 20 augustus 2023 de
halfjaarcijfers van Bovemij bekendgemaakt met een persbericht.

Gesegmenteerde informatie
Na de verkoop van SternFacilitair BV heeft PB Holding NV geen apart rapporterende segmenten meer.

Informatie over verbonden partijen
Gedurende H1-2023 zijn geen materié€le transacties met verbonden partijen geweest. Alle transacties tussen PB
Holding NV en verbonden partijen geschieden op basis van marktconforme prijzen.

Schattingen en oordeelsvorming door de leiding

De opstelling van tussentijdse berichten vereist oordeelsvorming door de Directie, die schattingen en
veronderstellingen maakt die van invloed zijn op de toepassing van de grondslagen van financiéle
verslaggeving en de gerapporteerde waarden van activa en verplichtingen en de omvang van baten en lasten.
De werkelijke uitkomsten kunnen van deze schattingen afwijken. Tussentijdse resultaten voorspellen niet
noodzakelijkerwijs de resultaten voor de rest van het jaar.

Bij het opstellen van dit Financieel verslag zijn de gebruikelijke, door de Directie gevormde, oordelen bij de
toepassing van de grondslagen voor financiéle verslaggeving van PB Holding NV en de gebruikte
schattingsbronnen gelijk aan de oordelen en bronnen die zijn toegepast bij het opstellen van de
geconsolideerde jaarrekening 2022. Eveneens wordt verwezen naar toelichting in de jaarrekening 2022 van PB
Holding NV waar wordt ingegaan op het financieel risicobeheer binnen PB Holding NV In het eerste halfjaar van
2023 hebben geen significante wijzigingen plaatsgevonden.

Gebeurtenissen na balansdatum

Op 5 juli 2023 heeft PB Holding NV 250.000 eigen aandelen ingekocht tegen een koers van € 3,00 per aandeel.
Het aantaluitstaande aandelen PB Holding NV bedraagt thans 5.425.000. In totaal heeft PB Holding NV thans
500.000 eigen aandelen ingekocht, die niet zijn ingetrokken. Rekening houdend met deze inkoop van eigen
aandelen is de intrinsieke waarde van PB Holding NV uitgekomen op € 3,62 per aandeel.
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Bestuurdersverklaring
Ingevolge wettelijke bepalingen verklaart de Directie dat, voor zover haar bekend:

e Het Financieel Verslag is opgesteld op basis van IAS 34 en geeft een getrouw beeld van de activa, de
passiva, de financiéle positie en het resultaat over de periode 1 januari 2023 tot en met 30 juni 2023
van PB Holding NV en de gezamenlijk in de consolidatie opgenomen ondernemingen;

e Het Financieel Verslag een getrouw beeld geeft van de belangrijke gebeurtenissen die zich over de
periode 1 januari 2023 tot en met 30 juni 2023 hebben voorgedaan en het effect daarvan op het
Financieel Verslag, alsmede van de voornaamste risico’s en onzekerheden waarmee PB- Holding NV

wordt geconfronteerd.
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Bijlage 2: Persbericht PB Holding dd 20 augustus 2023 inzake Bovemij N.V.

Persbericht
20 augustus 2023

Resultaten H1-2023 Bovemij NV

PB Holding (voorheen Stern Groep NV), houder van een belang van 5,3% in Bovemij NV
(Bovemij), maakt bekend dat Bovemij op 17 augustus 2023 de resultaten over H1-2023 heeft
gepubliceerd. Onder uitdagende marktomstandigheden is over H1-2023 een netto resultaat
geboekt van € 11,7 miljoen (H1-2022: € 3,8 miljoen negatief).

Resultaten H1-2023 van Bovemij NV

Bij een licht gestegen omzet is het resultaat uit bedrijfsvoering tot € 4,0 miljoen gedaald door inflatie
en stijging van de schadelast door onder meer toename van fietsendiefstal (H1-2022: € 22,2 miljoen).
De gestegen schadelast blijkt onder meer uit de tot 95,9% gestegen combined ratio (H1-2022: 83,8%).
Het resultaat op beleggingen is H1-2023 uitgekomen op € 11,0 miljoen (H1-2022: € 27,1 miljoen
negatief). Dit is het gevolg van gestegen aandelenkoersen, maar ook het rendement op de obligatie-
en hypotheekportefeuilles was positief.

Het resultaat voor belastingen is daarmee uitgekomen op € 15,0 miljoen. De toename ten opzichte
van H1-2022 van € 20,0 miljoen komt door € 38,1 miljoen hogere resultaten op beleggingen en door
een daling van het resultaat uit bedrijfsvoering met € 18,1 miljoen. Nadat de AFM en DNB de
voorgenomen boetes in het kader van de onderzoeken naar compliance issues uit het verleden
hebben ingetrokken, kon een eerder gevormde voorziening van € 3,75 miljoen vrijvallen.

Bovemij doet geen uitspraken over de verwachtingen voor H2-2023, maar meldt wel dat de
solvabiliteit ruim boven het streefniveau ligt en dat de ontwikkeling van schadelast en inflatie zullen
leiden tot premieverhoging en opnieuw de kritische beoordeling van kosten en investeringen.

Publicatie cijfers H1-2023 PB Holding NV 28 september 2023

Voor nadere informatie

H.H. van der Kwast

E: henk@pb-holding.nl

M: +31 6 53 37 90 81

Mocht de ontvanger niet langer prijsstellen op toezending van persberichten van PB-Holding NV dan

zulks graag per return email aangeven. Wij zullen er dan voor zorgdragen dat u van de mailinglist
wordt afgevoerd.
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